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2. RESUMEN

Desde su creacion, las criptomonedas han tenido diferentes aplicaciones, y su tecnologia detras
(Blockchain) lleg6 para quedarse. Bajo este contexto, los argentinos captaron la importancia de
la criptomoneda en una etapa temprana. Muchas personas, actualmente utilizan las Monedas
Estables, las cuales tienen muchos usos gracias a su versatilidad, pero destacan su capacidad de

proteger los ahorros y combatir la inflacion.
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3. INTRODUCCION

3.1 Objetivo

El presente trabajo tiene como objetivo analizar si las Monedas Estables funcionan como
resguardo de valor en aquellos paises que se ubican por encima en el ranking de inflacion. Por
ejemplo, Argentina, posicionada en el cuarto lugar dentro del ranking mundial, justo por debajo

de Venezuela, Zimbabue, y Sudan.

Este asunto es de gran importancia ya que podria mejorar la capacidad financiera de varias

personas.

3.2 Hipotesis

La hipotesis de esta investigacion se fundamenta en la siguiente afirmacion “Las criptomonedas,
entre ellas las Monedas Estables, funcionan como opcién de ahorro y refugio en paises con

contexto inflacionario”.
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4. DESARROLLO DE LA INVESTIGACION

4.1. Marco Teorico

Para poder corroborar nuestra hipGtesis primero necesitamos definir y analizar ciertos
conceptos, entre ellos: Inflacion, Blockchain, Criptomonedas, Monedas Estables (entre ellas las

respaldadas y las no respaldadas) y por ultimo, la implementacion de las mismas en Argentina.

4.1.1. Breve historia y evolucién de la inflacién

La inflacion se define como un aumento generalizado en los precios de los bienes y servicios de
una economia durante un periodo de tiempo. Es por eso que cuando escuchamos que hubo

inflacion significa que los precios subieron o se “inflaron”, de ahi su nombre.

Usualmente se calcula a partir de los incrementos porcentuales del costo de vida, es decir, cuanto
varia la suma de dinero que paga un consumidor por un conjunto representativo de los bienes y
servicios que adquiere habitualmente. Si el nivel general de precios baja en lugar de aumentar,
se trata de deflacion, fendmeno que puede ser mas indeseable que la inflacion, porque genera

desocupacion, quiebras y depresion econémica.

A lo largo de su historia, Argentina se ha caracterizado por numerosos episodios inflacionarios
e hiperinflacionarios, siendo un caso de estudio en todo el mundo por la frecuencia e intensidad
que estos presentaron. Durante los tltimos 100 afios, la tasa de inflacion promedio fue de 105%

anual, siendo el maximo historico de 3079% en 1989.

4.1.1.1. La inflacion en Argentina: un fendmeno unico

Mientras en la mayoria de los paises del mundo la inflacion ocupa un segundo plano entre los
problemas de los ciudadanos y de sus gobiernos, en la Argentina, la situacion es completamente

opuesta.
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Con una inflacion promedio anual del 24 por ciento en los ultimos 20 afios, la depreciacion del

peso es el tema mas relevante entre los argentinos.

La consultora D'Alessio IROL y Berensztein realiz una encuesta que arroja un ranking de los
diez temas que mas preocupan a los argentinos. El principal problema fue la inflacion, que lidera

la tabla con el 86 por ciento de las preferencias, ubicada por encima de la inseguridad, del

desempleo y del coronavirus.
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Pero la pronunciada y permanente suba del indice de precios al consumidor (IPC), el indicador
que mide la inflacion en la Argentina, no es una novedad del siglo 21.

Por el contrario, se podria decir que el fendmeno es una herencia de décadas en las que los

sucesivos gobiernos no pudieron hallarle una solucion sostenible en el tiempo.

Con la excepcion de muy pocos periodos, la historia econdmica Argentina ha padecido de altos
niveles inflacionarios. Como ejemplo, basta decir que desde la década de 1940 en adelante,
Unicamente 5 de 26 presidentes soportaron aumentos de precios anuales inferiores a los dos

digitos a lo largo de sus periodos.

Del otro lado del ranking, seis presidentes se fueron de la Casa Rosada luego de haber anotado
registros anuales que traspasaron los tres digitos. Algo inédito para paises sin conflictos armados

0 envueltos en guerras civiles.
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Un estudio reciente realizado por la Camara Argentina de Comercio (CAC) detalla que a lo
largo del dltimo siglo la tasa inflacionaria promedio el 104 por ciento y que s6lo en un afio (en

1989) la inflacion alcanzé un registro de 3.080 por ciento.

Numeros como estos afectan la vida diaria de los argentinos y despiertan el interés de

especialistas del mundo para analizar el pais como un fendmeno econémico dnico.

Las causas de la inflacién en Argentina son variadas y difieren segun la linea de pensamiento
de los economistas que las describan. Mientras algunos aseguran que el problema se reduce al
cronico déficit fiscal que padece la Argentina. Para estos, esta diferencia negativa entre lo que
se recauda y lo que se gasta lleva a la emisién monetaria, que a su vez crece por encima de la
actividad econémica, generando presién en los precios. Otros hacen foco en la llamada "puja
distributiva” (un conflicto por la distribucién del ingreso), relativizando el impacto de los temas

fiscales y monetarios.

4.1.2. Tecnologia Blockchain

La tecnologia Blockchain generalmente se asocia con el Bitcoin y otras criptomonedas, pero
estas son solo la punta del iceberg. Y es que esta tecnologia, que tiene sus origenes en 1991,
cuando Stuart Haber y W. Scott Stornetta describieron el primer trabajo sobre una cadena de
bloques asegurados criptograficamente, no fue notoria hasta 2008, cuando se hizo popular con
la llegada del Bitcoin. Pero actualmente su utilizacion esta siendo demandada en otras
aplicaciones comerciales y se proyecta un crecimiento anual del 51% para el 2022 en varios

mercados, como el de las instituciones financieras o el de Internet de las Cosas. (loT).

Blockchain o cadena de bloques en espafiol, es un registro Gnico, consensuado Yy distribuido en
varios nodos de una red. En el caso de las criptomonedas, podemos pensarlo como el libro

contable donde se registra cada una de las transacciones.

Su funcionamiento puede resultar complejo de entender si profundizamos en los detalles

internos de su implementacion, pero la idea basica es sencilla de seguir.
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cada bloque, un cédigo Unico que seria como la huella digital del bloque.

Por lo tanto, cada bloque tiene un lugar especifico e inamovible dentro de la cadena, ya que cada

bloque contiene informacion del hash del bloque anterior. La cadena completa se guarda en cada

nodo de la red que conforma la Blockchain, por lo que se almacena una copia exacta de la cadena

en todos los participantes de la red.

A medida que se crean nuevos registros, estos son primeramente verificados y validados por los

nodos de la red y luego afiadidos a un nuevo bloque que se enlaza a la cadena.
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4.1.3. Introduccion a las Criptomonedas

Una criptomoneda es un activo digital que emplea un cifrado criptogréafico para garantizar su
titularidad y asegurar la integridad de las transacciones, y controlar la creacion de unidades
adicionales, es decir, evitar que alguien pueda hacer copias como hariamos, por ejemplo, con

una foto. Estas monedas no existen de forma fisica: se almacenan en una cartera digital.

Las criptomonedas cuentan con diversas caracteristicas diferenciadoras respecto a los sistemas
tradicionales: no estan reguladas ni controladas por ninguna institucién y no requieren de
intermediaros en las transacciones. Se usa una base de datos descentralizada, Blockchain o

registro contable compartido, para el control de estas transacciones.

Un monedero digital o wallet es, en realidad, un software o aplicacién donde es posible
almacenar, enviar y recibir criptomonedas. Lo cierto es que a diferencia de un monedero de
dinero fisico, lo que realmente se almacena en los wallet 0 monederos digitales son las claves
que nos dan la propiedad y derecho sobre las criptomonedas, y nos permiten operar con ellas.
Dicho de otra forma, basta con conocer las claves para poder transferir las criptomonedas, y la
pérdida o robo de las claves puede suponer la pérdida de las criptomonedas, sin posibilidad de

recuperarlas.

Hay dos tipos de monederos: existen los calientes y los frios. La diferencia entre ambos es que
los primeros estan conectados a internet, y los segundos no. Asi, dentro de los monederos
calientes encontramos los monederos web, los monederos moviles y los monederos de
escritorio, este Ultimo, solo en el caso de que el ordenador esté conectado a internet. Por el
contrario, dentro de los monederos frios existen los monederos hardware y los monederos de

papel, que es simplemente la impresion en papel de la clave privada.

En la actualidad, existen miles de criptomonedas, entre las que encontramos, por ejemplo,

Bitcoin o Ether.

Marfa Agustina Gilardi Pagina | 11



\’ UNIVERSIDAD
\ / DE SAN ISIDRO
DR. PLACIDO MARIN

4.1.4. Monedas Estables

En el contexto actual, las criptomonedas de referencia como Bitcoin o Ether, mencionadas
anteriormente, siguen caracterizadas por una fuerte volatilidad, por lo tanto su uso y la inversién
en ellas siguen estando relegados a un ambito de elevado riesgo, marcado por la escasez de
garantias. En este contexto, los instrumentos financieros asociados a Blockchain evolucionan
constantemente para encontrar soluciones a los retos a los que aun se enfrenta la tecnologia. Un
ejemplo de los ultimos esfuerzos para reducir la volatilidad de las monedas virtuales es la

creacion de las Monedas Estables o Stablecoins.

Este nuevo tipo de criptomonedas son tokens que estan asociados al valor de una moneda Fiat
(como el dolar o el euro), a bienes materiales como el oro o los inmuebles, o a otra criptomoneda.
También hay Stablecoins que no estan asociadas a ninguna otra moneda Sino que estan
controladas mediante algoritmos para mantener un precio estable. La principal motivacion para

crear una Stablecoin es tratar de dar refugio a los inversores en momentos de volatilidad.

Entre las Stablecoins existen dos grupos diferenciados que emplean estrategias distintas para
reducir la volatilidad: por un estan lado las denominadas “colateralizadas” (o respaldadas), que
estan asociadas a otro valor externo (ya sea una moneda Fiat, otra criptomoneda u otros bienes)
para tedricamente aportarles estabilidad. Y por el otro lado, estan las denominadas “no
colateralizadas” (o no respaldadas) que no estan asociadas a ningun valor externo, sino que
emplean Unicamente algoritmos para evitar las fluctuaciones de precio. En estos modelos, es la
propia cadena de bloques la que controla la volatilidad de las monedas mediante algoritmos y

“Smart Contracts”.

Para cambiar sus Stablecoins por dinero fiduciario, los usuarios cuentan con diferentes opciones:
pueden venderle sus criptomonedas a un broker, a otros usuarios o canjearlos directamente en

la plataforma donde los crearon.

El método mas habitual es venderle esos tokens a un broker de criptomonedas, que en ese
sentido funciona como una “casa de cambio” de criptomonedas. En este caso, el usuario se
adapta al precio al que el broker paga cada Stablecoin, con la ventaja de que estos servicios

suelen funcionar en todo momento y con una operatoria simple y rapida.
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Sin embargo, los usuarios también pueden optar por venderles sus Stablecoins a otros usuarios,
sin ningun intermediario. Esta forma se conoce como de persona a persona o P2P (peer to peer).
La ventaja de este método es que el precio lo deciden ambas partes de la transaccion, por lo cual
el vendedor puede conseguir mejores precios que en un broker. La desventaja es que se debe

encontrar alguien interesado en comprar esas Stablecoins.

4.1.4.1. Monedas Respaldadas
Dentro de este primer grupo, encontramos tres categorias:

- Respaldadas con monedas “Fiat”:

En esta categoria estdn Tether y TrueCoin, ambas respaldadas por el délar estadounidense y

gestionadas por ciertas empresas que ejercen de entidad central.

El caso de Tether es uno de los de mayor éxito: construida en 2014 con tecnologia abierta de
Blockchain. Para utilizarla, los clientes pueden depositar ddlares estadounidenses en la
plataforma y recibir a cambio Tokens de la compafiia, llamados USDT, que pueden utilizar
como cualquier otra criptomoneda, ya sea para intercambiar bienes en las plataformas digitales
que la acepten o para invertir. La compaiia afirma que cuenta con suficientes dolares “de
reserva” que sirven de garantia de depoésito para los usuarios de la plataforma. La idea es que,
siempre que lo deseen, los usuarios deberian poder volver a intercambiar sus USDT por dblares
sin verse afectados por fluctuaciones de precio como las que suelen darse en las otras
criptomonedas gracias a que el precio de estas criptomonedas esta virtualmente “anclado” al del

dolar.

- Respaldadas con otra criptomoneda:

Dentro de este grupo estan las Stablecoins mas controvertidas, ya que emplean otras
criptomonedas para mantener su valor estable. Existen distintos mecanismos para perseguir este

objetivo.
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Un ejemplo es DAL, una criptomoneda que emplea la plataforma Ethereum y el valor del Ether
para mantener su criptomoneda “pegada” a la del dolar. En este caso los usuarios no compran
directamente la criptomoneda DAL, sino que la “generan” a cambio de Ethers que intercambian
en la plataforma a modo de depdsito. Para evitar que la fluctuacion del Ether produzca
volatilidad en su Stablecoin, los usuarios deben dejar en depdsito mas Ethers de los necesarios.
A este mecanismo se le llama “sobrecolateralizacion” e implica dejar un exceso de deposito a
cambio de algun tipo de financiacion para reducir el riesgo. De esta forma, los usuarios podrian

“protegerse” de la posible caida del valor de esta criptomoneda.

- Respaldadas con otros bienes (oro, inmuebles, etc.):

En estos modelos la criptomoneda mantiene su valor estable al “anclarlo” al precio de un bien
como el oro. Es el caso de G-Coin, una plataforma de Tokens que equivalen a un gramo de oro
fisico cada uno. La compafiia asegura que el oro estd almacenado de forma seguray que emplean
tecnologia Blockchain para garantizar que el material procede de zonas libres de conflicto.
Segun la firma, sus Tokens pueden intercambiarse por oro fisico, emplearse como depdsito de

valor o usarse como otras criptomonedas para realizar determinados pagos digitales.

4.1.4.2. Monedas No Respaldadas

Un ejemplo de este grupo es USDX, que emplea algoritmos para mantener el precio del Token
“pegado” al del dolar para controlar su estabilidad. En este caso, el sistema opera de manera

descentralizada gracias a Smart Contracts que regulan su funcionamiento.

Basecoin, por su parte, es una prueba de que las criptomonedas ain son incompatibles con
ciertas regulaciones estatales. Su Stablecoin, Basis, contaba con el respaldo, ademas de los
Smart Contracts, de un conjunto de algoritmos que replicaba la politica monetaria de un Banco
Central, pero sus creadores se vieron en la obligacion de anunciar que daban por terminado el
proyecto, devolviendo los 133 millones de dolares ya levantados, al ser conscientes de que no

iban a poder salvar los obstaculos presentados por la regulacion estadounidense.

Marfa Agustina Gilardi Pagina | 14



\’ UNIVERSIDAD
\’ DE SAN ISIDRO
DR. PLAGIDO MARIN

Las Stablecoins se encuentran ain en un estado incipiente, y como tal ain no ofrecen garantias
suficientes como vias de inversion. Pero con el paso del tiempo y el perfeccionamiento de sus
diferentes modelos podrian llegar a reunir un mayor capital que el que mueven ahora Bitcoins

0 Ripples.

4.1.5. Las 6 mejores Monedas Estables

A continuacion se mencionan las seis mejores Monedas Estables para invertir:

4.1.5.1. Tether (USDT)

Tether fue la primera Stablecoin conocida que comenz6 a principios del afio 2014, y tiene

garantia fiduciaria, es decir, esta respaldada por una moneda fiat en una proporcion de 1: 1.

Y el token USDT, que también es un token ERC-20 (Smart Contract que cuenta con una
estructura de datos ya preestablecida. Esta estructura esta pensada en facilitar la implementacion
de diversas funcionalidades sobre la Blockchain de Ethereum, facilitando el trabajo de creacion
a los desarrolladores) esta respaldado por délares estadounidenses en una proporcion de 1: 1.
Pero las controversias han rodeado a Tether durante los ultimos afios, donde se descubrié que
Bitfinex, un popular Exchange de Bitcoin, estaba detras del proyecto criptogréfico. Y lo peor,
es que la han estado usando para manipular los mercados, porque las Stablecoins con garantia
fiduciaria son las mas faciles de manipular. Ademas, han estado emitiendo millones de USDT

sin un proceso de auditoria adecuado, lo que parece contrario a su promesa inicial.

Sin embargo, es la Stablecoin més utilizada y adoptada en este momento en el mercado de las
criptomonedas con una capitalizacion de mercado enorme que la coloca en el top 10 de
CoinMarketCap.

Marfa Agustina Gilardi Pagina | 15



N US| o= sasire
4.15.2.USDC

Vinculada a USD 1: 1, esta Stablecoin es una creacion de CENTER, que es administrada por
Coinbase y Circle, y esta disponible en algunos de los Exchanges mas importantes, como

Binance y Bitfinex, por ejemplo.

USDC se basa en Ethereum y se distribuye como token Ethereum. Las reservas de dolares
estadounidenses para el USDC son auditadas todos los meses por Grant Thornton LLP, una

importante empresa de contabilidad.

4.1.5.3. Paxos Standard

El 10 de septiembre de 2018, una empresa regulada con sede en Nueva York con experiencia
en Blockchain, Paxos Trust LLC, introdujo una nueva Stablecoin, popularmente conocida como
PAX.

Esté respaldada por USD en una proporcién de 1: 1, lo que significa que si Paxos Trust Company
retira un dolar de su cuenta, el PAX, respaldado por él, desaparece. Los tokens también se emiten

solo en el momento de su compra por parte del cliente.

Y esto nos lleva, a que mas alla de la situacién en la que se encuentre la empresa, cualquiera
podria cambiar sus tokens por USD. Los depdsitos en doélares de Paxos Trust se mantienen
garantizados por bonos del tesoro del gobierno de EE. UU, o bancos de EE.UU. asegurados por
la FDIC (Corporacion Federal de Seguro de Depositos, agencia federal independiente de los

Estados Unidos, formada a consecuencia de la Gran Depresion del afio 1929).

Es una Moneda Estable con garantia fiduciaria en la cadena de blogues Ethereum como un token
ERC-20, y esta aprobado y regulado por el Departamento de Servicios Financieros del Estado

de Nueva York.

Paxos se ha convertido en la criptomoneda mas ampliamente adoptada en el periodo de tiempo
mas rapido, con el apoyo de mas de 20 Exchanges en las primeras cinco semanas de su

existencia. En los tres meses posteriores a su emision, PAX logré $5 mil millones en
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transacciones, y poco mas de dos afios después, en noviembre de 2020, fue la 33a criptomoneda
mas grande por capitalizacién de mercado, con una capitalizacién de mercado de $226 millones.

PAX ahora cotiza en mas de 150 bolsas y mostradores OTC. Tiene una capitalizacion de
mercado de $246,018,804 USD y un volumen de negociacion de 24 horas de $303,414,466 USD

que muestra su alta liquidez, en el momento de escribir este articulo.

Ademés, PAX permite al usuario convertir activos digitales a monedas fiduciarias sin

comisiones.

4.1.5.4. BUSD

BUSD o BinanceUSD se lanz6 el 5 de septiembre de 2019, tiene la garantia fiduciaria en la
Blockchain de Ethereum como un token ERC-20. Fue creada en asociacion entre las empresas

mas grandes y fiables en el espacio criptografico, como Binance y Paxos Trust Company.

La regula y aprueba el Departamento de Servicios Financieros del Estado de Nueva York,
asegurando asi la méxima proteccion al consumidor. BUSD esta respaldado al 100% por délares

estadounidenses en bancos estadounidenses asegurados por la FDIC.

Tiene un mecanismo de vinculacion simple y un sistema de pago solido, lo que permite que
BUSD se utilice mejor en los pagos diarios. Sus contratos inteligentes se auditan con la
cooperacion de firmas de auditoria globales especializadas en contratos inteligentes, lo que

proporciona una garantia mas de seguridad.

4.1.5.5. TrueUSD (TUSD)
TrueUSD, como sugiere su nombre, es otra moneda estable ERC 20 respaldada por USD.

A primera vista, se parece al USDT pero, la diferencia es que TrueUSD tiene garantia fiduciaria
total, esta protegido legalmente y verificado de forma transparente por certificaciones de

terceros.
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Sus certificaciones se hacen publicas con regularidad y cualquiera puede recibir los informes en
Twitter.

El token es administrado por personas reales que han trabajado anteriormente con Google, PwC
y UC Berkeley. La compafiia planea tokenizar otros activos del mundo real como TrueEuro,
TrueBond, Tru Yen, etc. para que la estabilidad pueda llevarse al mundo volatil de las
criptomonedas.

La capitalizacion de mercado de TrueUSD actualmente es bastante humilde en comparacion con
USDT, pero su aceptacion estd aumentando con bastante rapidez a medida que se expande el

mercado de criptomonedas.

4.1.5.6. MakerDAO (SAl y DAI)

MakerDAO es una organizacion autdnoma descentralizada que ha propuesto un nuevo enfoque
para crear una Stablecoin. Comenz6 a principios de 2017 y propuso vincular su Stablecoin,
conocida como DAL, al délar estadounidense. Es decir que, 1 DAI siempre buscaré el valor de
1 USD. Sin embargo, no esta respaldado por USD, como USDT o TUSD, sino que es un token
del tipo ERC-20, es decir, es una criptomoneda que corre dentro de la red de Ethereum, la red
de Contratos Inteligentes mas importante del mundo. Por eso es un ejemplo clasico de
Stablecoin que esta respaldada por otras criptomonedas, y aporta la verdadera naturaleza

descentralizada de las mismas.
Ademas, DAI es imparcial, descentralizada y respaldada. ¢Qué significa esto?:

- Es imparcial, porque no es controlada por un grupo selecto especifico con fines

personales.

- Es descentralizada, debido a que su emision, resguardo, configuracion y respaldo no
depende de un ente centralizado, sino de toda la Comunidad de Maker, en la que todos podemos

participar como votantes ante las decisiones del camino de DAL.
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- Es respaldada, ya que su protocolo establece que para emitir DAI se tenga que respaldar
dicha "impresion" con diversos activos criptos que deben agrupar un valor mayor al de los DAI
emitidos. De hecho, actualmente los DAI emitidos estan respaldados por méas de 3 veces su
valor, es decir, que por cada 1 DAI que tengas, existe un respaldo en un protocolo equivalente

a mas de 3 dolares.

DAI cumple con todas las propiedades de una moneda, ya que se puede enviar y recibir
facilmente, usar como resguardo de valor, y hasta tenerla como medio de ahorro mediante

servicios financieros que ofrecen rendimientos por cada DAIs invertido.

Para definir algo como dinero real, esto debe cumplir cuatro atributos principales: reserva de
valor, medio de intercambio, unidad de cuenta y referencia de pago diferido. DAI es disefiada
para cumplir con todos estos requisitos agregando las grandes ventajas tecnoldgicas y de

seguridad que obtiene siendo una criptomoneda.

El proyecto de DAI es una solucion a diversos problemas, agrupando todas las propiedades y
ventajas de una criptomoneda sin tener que preocuparse por la fluctuacion del precio de la
misma. DAI funciona con varios mecanismos que compensan su oferta y demanda para que
siempre valga lo mismo: un délar estadounidense. Esto sucede mediante un Smart Contract que
corre en la Blockchain de Ethereum, lo cual permite que funcione en forma automatica y
descentralizada. En caso de una inestabilidad de mercado acentuada, el Smart Contract activa
un mecanismo llamado de retroalimentacion. Cuando el precio cae por debajo de un dolar, se
crea una tasa que premia a quien retiene DAI y desalienta la creacidn de nuevos. Por el contrario,

cuando el precio sube, se incentiva la creacion de nuevos DAI mediante una baja en la tasa.

Ademas, como medio de envio de dinero es méas rapido y practico que los medios tradicionales,
capaz de usarse para completar una transaccién desde cualquier rincon del mundo a otro en tan

s6lo escasos minutos.

DAI es perfectamente intercambiable en el mercado de criptoactivos participando al lado de
Ether (ETH) y Bitcoin (BTC), y en el mercado de monedas fiduciarias ya que la puedes comprar

o vender facilmente por dolares.
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DAI es probablemente la moneda estable descentralizada mas famosa y es ampliamente
aceptada en las DApps (acronimo en inglés de aplicacion descentralizada y que en espafiol debe
pronunciarse “di-app”). Las DApps son aplicaciones descentralizadas que utilizan Blockchain
para que los usuarios se relacionen directamente entre ellos y cierren acuerdos sin que exista

una entidad central que gestione el servicio.

4.1.6. Monedas Estables en Argentina

El contexto inflacionario de Argentina es adverso por muchas razones, pero especialmente para
aquellos que buscan ahorrar. Claramente, con una depreciacion anual (incluso mensual) tan

pronunciada, atesorar pesos no es un buen negocio.

Por otra parte, las inversiones mas complejas, como acciones 0 bonos, no son de facil acceso

para un sector mayoritario de la poblacién. Lo que reduce ain mas el abanico de opciones.

Los argentinos pueden ahorrar en bienes raices o en ddlares. La primera alternativa es redituable,
pero s6lo accesible para un reducido conjunto de personas con alto poder adquisitivo. La
segunda ha sido acotada por el Gobierno, que dispuso un limite de compra mensual de 200

ddlares por persona para controlar la demanda y quitarle presion al tipo de cambio.

Sin embargo, hay una tercera opcién que se ha abierto en los Gltimos afios a partir de la irrupcion
de las criptomonedas en el escenario mundial: las Stablecoins 0 Monedas Estables.

Distintas a las crypto tradicionales, como Bitcoin o Ethereum, las Stablecoins no estan sujetas
a amplias fluctuaciones en su cotizacion, lo que las hace atractivas para quienes buscan

resguardar sus ahorros.

Para los argentinos, estos activos digitales, ademas de la estabilidad en relacion con el délar (lo

que los resguarda de la inflacidn), tienen la ventaja de que se pueden adquirir sin limites.
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4.2. Marco Investigativo

4.2.1. Métodos de investigacion

Se utiliz6 como método de recoleccion de datos una entrevista con un experto en finanzas y

Monedas Estables, y ademas, encuestas cerradas a hombres y mujeres entre 18 y 75 afios.

4.2.2. Andlisis de encuestas

El objetivo de esta encuesta fue poder medir cuél es el nivel de conocimiento e involucramiento

que poseen las personas sobre las Monedas Estables.

Link: https://forms.gle/HEbvHeaad8sviBSLA

De la encuesta participaron 110 personas, entre ellas 52 mujeres y 58 hombres.

1- Género

110 respuestas

® Femenino
@® Masculino
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Si bien la franja etaria oscila entre los 18 y 75 afios, la gran mayoria se encuentra entre los 25y

34 afios de edad.

2- Edad

110 respuestas

@ Menor a 18 afios
® 18y24

@ 25-34

@ 35-44

@ 45-54

@ Mayor de 54

Maés de la mitad de los encuestados posee estudios universitarios, y casi un 90% se encuentra

trabajando actualmente.

3- Nivel educativo
110 respuestas

@ Primario

@ Secundario
@ Terciario

@ Universitario
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4- ;Trabajas actualmente?
110 respuestas

@ si
® No

Con respecto a las Criptomonedas, un 87,3% de los encuestados las conocen, un 58,2% saben
cémo conseguirlas, pero solo un 21,8% posee alguna en la actualidad.

5- ;Conoces las Criptomonedas? Por ejemplo Bitcoin o Ether, caracterizadas por una fuerte
volatilidad.

110 respuestas

® si
® No
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6- ¢ Actualmente posees alguna Criptomoneda?
110 respuestas

® si
® o
7- ¢ Sabes como conseguir Criptomonedas?
110 respuestas
@ si
® No
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En cuanto a las Stablecoins, los porcentajes fueron ampliamente menores que las
Criptomonedas, 4 de cada 10 personas las conocen, un 30% sabe cdmo conseguirlas y tan solo

un 13,6% cuenta con alguna en su poder.

8- ;Conoces las Stablecoins o Monedas Estables? Son activos digitales que tienen como objetivo

garantizar la estabilidad del tipo de cambio en el ...as como el délar o el euro. Por ejemplo USDT o DAI.
110 respuestas

® si
® No

9- ¢ Actualmente posees alguna Stablecoin?
110 respuestas

® si
® No
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10- ;Sabes como conseguir Stablecoins?

110 respuestas

@ si
® No

Ademas, les preguntamos a los encuestados si ahorraban algo de dinero, y un 88,2% contesto

afirmativo. En su mayoria ahorran menos del 10% y algunos entre un 10% y un 20%.

11- ; Habitualmente ahorras algo de dinero?
110 respuestas

@ si
® No
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12- ;Qué porcentaje promedio ahorras de tu sueldo?
108 respuestas

@ Menor al 10%
® 10% al 20%
© 21% al 30%
@ Mayor al 30%

La moneda predilecta para ahorrar fue el dolar con un 77,3%, en segundo lugar el peso argentino
con un 37,3% y en tercer lugar las Criptomonedas con un 15.5%.

13- ; En qué moneda ahorras? Se puede seleccionar mas de una opcion:
110 respuestas

Pesos Argentinos
Délares

Euros
Criptomonedas
Stablecoins

No ahorro

Plan de retiro( zurich)

o

20 40 60 80 100
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Por ultimo, si bien solo un 15,5% ahorra en Criptomonedas y un 9,1% ahorra con Stablecoins
actualmente, el 75,5% asegurd que usaria las Monedas Estables como un posible método de

ahorro para tratar de ganarle a la inflacion, siempre y cuando el proceso fuera rapido y accesible.

14- Si fuera rapido y accesible conseguir Stablecoins, ; Las usarias como un posible método de

ahorro para tratar de ganarle a la inflacion?

110 respuestas

® sSi
® No

4.2.3. Andlisis de entrevista

La entrevista fue via Meet a Mariano Di Pietrantonio, actual Head Of
Strategy de Maker Growth, compafiia dedicada al crecimiento de DAI,
y director de Marketing para América Latina de MakerDAO. En la

misma también particip6 Federico Fernandez, COO & Co-founder

Latam en Network Society Lab.

Algunas de las preguntas que le hicimos a Mariano fueron las siguientes:
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Agustina Gilardi (AG): ¢ Como surgi6 la idea de MakerDAOQO y su principal producto DAI?

Mariano Di Pietrantonio (MDP): La idea surgi6 de los founders alrededor del 2014, para
replicar un modelo que existia previamente que tenia una moneda estable algoritmica que emitia
y compraba bonos digitales para controlar la oferta y la demanda. Ellos tomaron de ese modelo
estd cuestion de como desarrollar un valor estable algoritmico que tenga varios agentes de
mercado. Esto fue en pleno auge de uno de los primeros Bull Run de Bitcoins. Ellos querian
tener un valor que sea estable, resistente a la censura, abierto, que pueda ser utilizado por todos
y sin volatilidad, que era un poco la cuestion clave de ese momento. No habia una plataforma
clara para esto, con lo cual ellos empezaron a desarrollar mas que nada los modelos econémicos
y matematicos que habia detrds de esto. En ese momento se anuncia lo que fue la salida de
Ethereum a Tesnet, que es desarrollar la red donde se van a poner empezar a hacer pruebas de
concepto, y ahi es donde empezaron a desarrollar DAI como un valor estable. DAI es una
moneda que en realidad es un basket de colaterales o garantias y que segun el algoritmo que
tiene arriba de ese basket es donde vas a poder sacar un valor estable. De esta manera ellos
encontraron unas formas de poder tener este Criptodolar, vamos a decirle, sin que este atada
enteramente a una pata bancaria. Es super facil tener una cuenta bancaria donde depositan $1 y
VoS emitis un token y con eso respaldarlo, pero también ellos querian agregarle esta capa de
resiliencia. Decir bueno, cdmo podemos armar una canasta de activos que respalden el circulante
de DAI sin que esté atado primariamente al sistema financiero tradicional y bueno asi fue

empezando a desarrollarse DAI.

AG: ¢Cbmo se diferencia DAI de las otras Stablecoins? ¢ Cudl crees que es su ventaja?

MDP: Creo que su mayor ventaja es que su garantia puede estar repartida en diferentes
cuestiones, puede ser un dinero en una cuenta bancaria, como pueden ser activos del mundo
real, como pueden ser criptoactivos, etc. Hay un monton de opciones, de hecho la semana pasada
se hizo la primer propuesta del banco mas grande de Francia que es Société Générale, de
colateralizar DAI con unos bonos privados que ellos van a emitir. Con lo cual es la primer
institucion grande a nivel mundial que empieza a tratar de hacer algo con el mundo de Defi, de

finanzas descentralizadas, y eso agregaria también otra forma de respaldo y de colateral a DAL.
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La idea es esa, tener la mayor cantidad posible de diferentes respaldos no correlacionados que

le den esa seguridad y esa resiliencia a lo que es el circulante de DAL

Federico Fernandez (FF): Cuando empezaron a agregar colaterales al principio la

comunidad estaba media reticente, ;Como los fueron convenciendo?

MDP: Las comunidades cripto suelen ser bastante sanguineas, como una especie de tribus, y lo
que en realidad paso es que DAI es un software y todos los software cuando vas creandolos
Ilevan procesos de integracion y mejora continua. No es que vos sacas un software y esa es la
forma final, al contrario, vos sacas un software y a eso se le van agregando features, nuevas

capacidades, se le va mejorando el cddigo, etc. Asi es como se va transformando.

DAI cuando sale a Mainnet, que es la red Ethereum, salié en su forma maés basica que era
solamente con Ethereum de colateral, entonces DAI fue tomada por muchos de la comunidad
Ethereum como la Stablecoin emblema de la red. Y no les gustd que en realidad después fueron
agregandose mas colaterales, mas garantias y ahi los mas puristas es donde empezaron un poco
a alzar la voz. Pero la realidad es que desde el primer comienzo DAI fue creada para ser multi
colateral, de hecho el nombre es Multi Collateral DAI. Y ahi es donde la verdad reside lo qué
es el poder de DAL Y a medida que fue upgreadeandose, que se fueron poniendo mas features.
se fue poniendo mas colaterales, se fue agregando la cantidad de diferentes garantias, fue

creciendo asi en la circulacion total de DAL.

FF: Y el algoritmo fue sufriendo embates que en todos funciono muy bien.

MDP: Claro, de hecho lo del Black Thursday hizo que se actualice el algoritmo de liquidacion.
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AG: (Crees que las Stablecoins pueden ser una alternativa al sistema econdémico

financiero tradicional?

MDP: es una alternativa seguramente, el tema es que también hay que ver como lo toman tanto
los gobiernos, como los entes reguladores, como las personas. Es una alternativa que va a estar
ahi, entiendo yo, siempre porque es una tecnologia resistente a la censura. Lo que si va a haber
son gobiernos o entes reguladores que no les guste esto, porque le da opcidn a la gente. Y hay
ciertos gobiernos o tipos de reguladores con ciertas corrientes ideoldgicas que no les gusta que
la gente tenga opciones de eleccion de moneda. Lo que si creo es que es una gran herramienta
para nosotros como ciudadanos tener la posibilidad de eleccion, porque una cuestion es estar en
un territorio donde te imponen que circuitos financieros y que moneda utilizar para vos
manejarte con el fruto de tu trabajo y esfuerzo, y otra cosa muy diferente es cuando vos podés
elegir. Creo que lo importante de eso es esa cuestion de que ahora podemos elegir y me parece
que va a ser revolucionario en ese aspecto porque esto depende pura y exclusivamente de lo que
es la tecnologia y al que no le guste se va a tener que terminar adaptando porque no se puede

frenar. Creo que ahi esta lo importante.

AG: ;Qué impacto puede tener el uso de DAI en paises con contexto inflacionario como
Argentina?

MDP: Para mi pueden tener un gran impacto, lo empezamos a ver no con Stablecoins en si
mismo, pero si como una cuestion de dolarizacién de abajo para arriba, que es lo que paso en
Venezuela. Venezuela tiene una moneda que practicamente es inservible, solo se usa para pagar
impuestos y nada mas. Y lo que fue pasando es que la gente fue adoptando el d6lar como una

moneda para actividades y para un montédn de cuestiones, sin estar aprobado por el Gobierno.

Pero ellos lo tenian que hacer porque era la Gnica manera que podian encontrar esta cuestion de
poder cerrar un precio y poder crear una actividad y por Gltimo tener un punto de coordinacion.
Osea, el dinero es un punto de coordinacion también. Por ejemplo yo hablo ruso, vos hablas
inglés, no nos entendemos pero decimos 100.000 délares y vos sabes perfectamente lo que podés

hacer con 100.000 doélares y yo también por mas que no hablemos el mismo idioma. Entonces
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el dinero es un punto de coordinacién, cuando vos tenes ese punto de coordinacién que no
cumple la funcion de coordinacion como puede ser el Bolivar venezolano, o si seguimos en esta
carrera devaluatoria del peso contra el ddlar, vamos a necesitar encontrar ese punto de
coordinacion y si ese punto de coordinacion estd limitado por un borde geografico politico,
como puede ser el territorio argentino, vamos a tener cierta cantidad de coordinacion que
podemos hacer entre los que estamos dentro de ese territorio. Ahora cuando tenemos un punto
de coordinacion que puede ser usado globalmente como una Stablecoin, las posibilidades se
amplian. Entonces una cosa es que yo te diga Agustina hacemos un emprendimiento y vos estas
en Jujuy y yo en Buenos Aires, y nos podemos mandar transferencia bancaria con lo que vamos
ganando con Mercado Pago o lo que sea, pero estamos limitados a eso. Ahora es muy distinto
decir me junto con 2 personas de EEUU, 3 de Japdn, 4 de Dubai y hacemos un emprendimiento
a nivel global y no tenemos ningln problema en enviarnos dinero instantaneamente. Asi que si

creo que desde ese lado va a revolucionar todo.

Las DAOS lo que tienen es que no dejan de ser como una forma societaria que puede ser como
una SA o una SRL, nada mas que no estd “aprobado” por ningiin pais. Porque vos hoy en dia a
una SA no la tocas, no es algo tangible, es una forma societaria que esta aprobada en un pais. Y
lo que te permite precisamente la DAO es que vos tenes ciertas reglas y ciertos estatutos que te
definen y delimitan la relacién que vos podés tener con los participantes de esa forma. La DAO
es exactamente lo mismo pero en vez de estar limitado y definido por un ente regulador o por
un gobierno, esta limitado y definido por el codigo. Entonces desde ese lado, al estar limitado y
definido por codigo, vos podés hacer una DAO o lo que seria lo mismo que una forma societaria
con personas de cualquier parte del planeta.

Y ahi es donde entra también el siguiente paso de la globalizacion, porque ya tenemos un dinero
que se transfiere sin censura, abierto e instantaneo y estable como DAI y lo que le sigue ahora
es que podamos crear puntos de coordinacion. Por ejemplo nosotros tres podemos hacer una
DAO de cambio climético y ayudamos a las empresas a gastar sus créditos de carbono. Lo
hacemos y no hay ningin problema donde este cada uno. Y la delimitacion de lo que puede
hacer cada uno dentro de la DAO y la sociedad, va a estar enteramente dada por el cddigo, con
lo cual puede sumarse cualquier otra persona que yo no conozca porque sé que no me va a

cometer ningun tipo de fraude.
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AG: ¢ Cudl es el nivel actual de implementacion en Argentina?

MDP: Es una pregunta imposible de responder, no tengo forma porque como es una tecnologia
que no tiene bordes geograficos ni politicos, yo no se exactamente. Deberiamos tener toda la
data de todos los Exchanges que tienen usuarios con DAI en sus balances, pero también implica

que puede haber gente P2P que compraron y no se encuentran en el pais.

Te puedo decir en total cuantas wallet tienen DAI, no en Argentina sino a nivel mundial en toda
la red de Ethereum, pero no lo puedo geolocalizar. De todas maneras a mi me parece que €s

muy bueno, es uno de los mas altos de Latinoamérica y creo que sigue su curso de crecimiento.

AG: ¢{Qué potencial le ves a DAI en Latinoamérica y mas especificamente en Argentina?

MDP: Le veo un potencial muy alto, sobre todo de acad a un tiempo. Como una especie de
valvula de escape contra politicas economicas que sean decididamente malas para el valor de la
moneda nacional y no solamente Argentina, puede ser Brasil, Colombia, el peso mexicano, el
peso chileno, etc. Imaginate si alguien, cada vez que cobra su sueldo en moneda Fiat, lo pasa
100% a DAI y va vendiendo a medida que necesita gastar. De esta forma las personas pueden
pararse en un valor estable y no tener miedo a una devaluacion inesperada. Esa es la opcidn que

hoy le damos a la gente.
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5. CONCLUSION

Aunque es sencillo comprender como funcionan las Stablecoins, es mas dificil entender como
pueden ser una defensa contra la inflacion. Y es que, esto es asi debido a las caracteristicas de

las monedas Fiat a las que suelen estar ancladas estas monedas virtuales.

Asi, las Stablecoins mas importantes del mundo, USDT, USDC, y BUSD, estan ancladas las
tres al ddlar estadounidense. Mientras que las Stablecoins que les siguen en importancia se
encuentran ancladas a monedas con una solidez demostrada como el euro, la libra esterlina o el
yen japonés. También se encuentra el caso de DAI, la criptomoneda que corre dentro de la red
Ethereum, que aunque no esta respaldada por USD, siempre buscara el valor de 1 USD.

Esto para habitantes de paises desarrollados puede parecer un dato de poca importancia, pues
ellos se encuentran acostumbrados a la estabilidad financiera que les brinda su moneda nacional.
Sin embargo, la mayoria del mundo vive en paises cuyas monedas locales estan sometidas a un

alto nivel de inflacion, por ejemplo Argentina o Venezuela.

Teniendo en cuenta la constante pérdida de valor del peso argentino, los argentinos tienden hace
afios a mantener sus ahorros en ddlares u otras monedas mas estables. Esta situacion, sumada a
la desconfianza general hacia las instituciones financieras nacionales, han llevado al délar a ser

un factor determinante en la economia de los argentinos.

El problema es que la constante demanda de dolares genera escasez, razon por la cual distintos
gobiernos han intentado restringir su comercializacion. Desde el 2020 en adelante, el limite de
dolares a los que puede acceder un particular en Argentina es de 200 USD. Esto generd tipos de

cambio alternativos y un mercado paralelo, lo que en principio encarece la moneda en cuestion.

Las numerosas complicaciones alrededor de la adquisicion de dolares han hecho que ya no sean
un método de ahorro tan apreciado como hasta hace unos afios. Hoy en dia, se buscan todo tipo
de alternativas, pues si bien es dificil ahorrar en dolares, la inflacion no desaparecio ni mucho

menos.

Ante esta disyuntiva, las Stablecoins abren un nuevo camino para proteger a los argentinos de

la devaluacidn, ya que por sus caracteristicas son excelentes vehiculos de ahorro. En primer
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lugar porque mantienen su paridad con el délar en 1 a 1, lo cual les permite a los usuarios de
paises con monedas inestables mantener el poder de compra a lo largo del tiempo. Y en segundo
lugar porque al no estar almacenadas en una cuenta bancaria no pueden ser confiscadas. Esto es
muy Util en paises con controles de capital muy estrictos, que impiden el ahorro. De esto ultimo
surge la pregunta que le hicimos a Mariano Di Pietrantonio donde menciona que las Stablecoins
pueden ser una alternativa al sistema econémico financiero tradicional ya que utilizan una
tecnologia resistente a la censura y ademas son una gran herramienta para todos los ciudadanos

porque les permite tener la posibilidad de eleccion.

Actualmente Argentina est& posicionada en el puesto nimero 28 entre 142 paises en la compra
de criptoactivos. Otro indicador llamativo es que se presenta un mayor volumen de
transacciones en Stablecoins que en otros activos como Bitcoin. Probablemente se deba a que,
a pesar de la popularidad de Bitcoin y su capacidad de crecimiento, la poblacion argentina se
preocupa mas por la estabilidad de su dinero que por la especulacion o la inversion. Ademas de

que histéricamente se tiene una gran confianza en el dolar.

Como resultado del crecimiento de este tipo de monedas, el Banco Central Argentino publicé
un informe en 2019 en el que comenta el potencial aporte que pueden hacer a la estabilidad
financiera del pais. Esto no quiere decir que su uso esté completamente difundido en el presente.
Pero por sus caracteristicas, la difusion de las Stablecoins en Argentina es cuestion de tiempo.

Con respecto al Bitcoin, hay razones que llevan a que su implementacion sea mas compleja. En
primer lugar, es dificil que monedas de tan alta volatilidad se empleen en las transacciones
diarias. Si uno sabe que su valor puede subir 0 bajar repentinamente, no va a estar dispuesto a
utilizar o recibir ese dinero en cualquier momento. Por otro lado, hay una serie de barreras que

dificultan la implementacién de este tipo de monedas virtuales:

1. Educacion: la adquisicion y manejo de criptomonedas es mas complejo de lo que

estamos acostumbrados para operar.

2. Precios de referencia: es muy dificil hacer transacciones rapidas y pequefias con una

moneda cuyo precio varia mucho en poco tiempo.
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3. Altos costos de transaccion: los Exchanges (tiendas digitales de comercio de
criptomonedas) suelen cobrar tasas altas por cada transaccion, haciendo que no se pueda

operar reiteradas veces sin perder dinero.

4. Tiempos de procesamiento: las operaciones con criptomonedas no suelen ser

instantaneas, ya que requieren un tiempo de validacion.

5. Plataformas amigables para los usuarios: las plataformas no estan pensadas para usuarios

que simplemente quieren manejar su dinero de una forma rapida y accesible.

Es por esto que las Stablecoins son un gran mecanismo para proporcionar un deposito estable

de valor dentro del espacio criptogréafico, algunas de sus ventajas son:
1. Al valer siempre lo mismo, eliminan la volatilidad propia de otras criptomonedas.
2. Mantienen constante y predecible el poder adquisitivo de sus usuarios.

3. Las personas abocadas a una intensa actividad de compra/venta pueden mantener el

poder de compra estable sin necesidad de recurrir a una moneda extranjera.

4. Son un mecanismo de transferencia de valor sin fronteras geograficas y con bajas

comisiones.

5. La mayoria de los brokers las aceptan para cambiarlas por dinero fiduciario u otras

criptomonedas.
6. Son muy Utiles para los usuarios que hacen trading en diferentes Exchanges.

La encuesta realizada fue de gran importancia para comprobar nuestra hipétesis ya que, como
mencionamos anteriormente, el 75.5% de los encuestados confirmd que usaria las Monedas
Estables como un posible método de ahorro para tratar de ganarle a la inflacion. Sin embargo,
resulto sorprenderte que del 24,5% de los encuestados que contesto que no las usaria, su mayoria
fueron jovenes entre 25 y 34 afios de edad. Esto contradice la opinion popular de que las
criptomonedas estan solo en la mira de los mas jovenes y sugiere que las generaciones mayores

reconocen el potencial genuino en la industria y esta clase de activos.
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Para finalizar me resulta interesante hacer la siguiente pregunta: ;Estan las Stablecoins acé para
quedarse y mejorar la capacidad financiera de los argentinos? Por el momento, son un elemento
importante del movimiento de Finanzas Descentralizadas (DeFi) y permiten a los usuarios
escapar de la naturaleza volatil del espacio criptografico. Sin embargo, ain tienen un largo
camino por recorrer para demostrar su valor y usabilidad a largo plazo y eso sucedera en eventos
de crisis. Hasta ahora, Tether (USDT), USDC, Paxos Standard, BUSD, TrueUSD (TUSD) y
MakerDAO (SAIl y DAI) estan haciendo un excelente trabajo.

Tal como menciona Mariano en la entrevista, el potencial de aca a un tiempo es bastante alto ya
que las Stablecoins funcionan como una valvula de escape contra las malas decisiones en cuanto
a las politicas econémicas de un pais. Asi por ejemplo, si una persona cobrara el 100% de su
sueldo en Stablecoins y lo iria cambiando a medida que necesite, podria pararse en un valor

estable y no tener miedo a una devaluacion inesperada.
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6.1 ANEXO

6.2 Formulario encuesta realizada a través de Google Forms:

©® O ® O

Encuesta Proyecto Final - Monedas Estables en
Argentina

El objetivo de esta encuesta es poder medir cual es el nivel de conocimiento e involucramiento que usted tiene
sobre las monedas estables.

1- Genero

Femenino
Masculino

Otra...

2- Edad *

Menor a 18 afios

18y 24

25-34

35-44

45-54

Mayor de 54
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3- Nivel educativo *

Primario
Secundario
Terciario

Universitario

4- ;Trabajas actualmente? *
Si
No

*

5- ;Conoces las Criptomonedas? Por ejemplo Bitcoin o Ether, caracterizadas por una fuerte

volatilidad.
Si

No

6- jActualmente posees alguna Criptomoneda? *
Si

No

7- ;Sabes como conseguir Criptomonedas? *
Si

Mo
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8- ;Conoces las Stablecoins o Monedas Estables? Son activos digitales que tienen como
objetivo garantizar la estabilidad del tipo de cambio en el mercado de las criptomonedas,
generalmente vinculando su valor a monedas como el ddlar o el euro. Por ejemplo USDT o DAL

Si

No

9- ;Actualmente posees alguna Stablecoin? *
Si

No

10- ;Sabes como conseguir Stablecoins? ®
Si

Mo

11- ;Habitualmente ahorras algo de dinero? *
Si

Mo

12- ;Qué porcentaje promedio ahorras de tu sueldo? *

Menor al 10%
10% al 20%
21% al 30%

Mayor al 30%
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13- ;En qué moneda ahorras? Se puede seleccionar mas de una opcion: *

Pesos Argentinos
Daolares

Euros
Criptomonedas
Stablecoins

Otra...

*

14- Sifuera rapido y accesible conseguir Stablecoins, ; Las usarias como un posible método de
ahorro para tratar de ganarle a la inflacion?

Si

No
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